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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2026-00021020

CARLOS JULIO AROSEMENA DURAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que sus facultades especificas y las dreas que requieran del
control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinardn de acuerdo con la Ley;
y que el articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, determina las
atribuciones y funciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en el
mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del arficulo 10 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero,determinan como atribucién de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacién de una
oferta publica de valores, y, organizar y mantener el Catastro PUblico del Mercado de
Valores.

Que el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, dispone la
obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los
valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para
participar en los mercados bursdtil y extrabursdtil, y que su articulo 20 determina que la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros procederd a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisidn y control le hayan
proporcionado informacidén completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demds requisitos
que establezcan la ley y las normas de aplicacién general que se expidan.

Que el proceso para la emisibn de obligaciones de corto plazo o papel comercial se
encuentra normado en el articulo 174 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero, en concordancia con la Seccién |, Capitulo 1V, Titulo Il del Libro II de la
«Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Segurosy.

QUE el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores, ubicada en el Libro 2 del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, se dispone que toda emisién estard amparada por garantia general
y ademds podrd contar con garantia especifica; precisdndose que por garantia general se
entiende la totalidad de los activos no gravados del emisor que no estén afectados por una
garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto determine la Junta
de Politica y Regulacién Financiera. Y, que por garantia especifica se entiende aquélla de
cardcter real o personal, que garantice obligaciones para asegurar el pago del capital, de
los intereses o de ambos.

Que el Art. 5, Seccion |, Capitulo IV, Titulo Il, ubicada en el Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se senala que cuando una
emisiéon de papel comercial, ademds de contar con garantia general se respalde con
garantia especifica, ésta deberd consistir en prendas, hipotecas, avales, fianzas, cartas de
crédito stand by, pdlizas de seguro, certificados de depdsito de mercaderias de facil
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realizacion, fideicomisos mercantiles de garantia o aquellos de administracion que
constituyan fuente de pago, asi como ofras, que para el efecto, establezca la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. La garantia especifica, a la que se refiere el
inciso anterior, deberd mantenerse vigente durante el plazo de la autorizacion del
programa, debiendo ser otorgada a favor del representante de los obligacionistas.

Que la compania NATLUK S.A. se encuentra inscrita en el Catastro PUblico del Mercado de Valores
como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO bajo el nUmero 2017.G.01.002148.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas! de la compania NATLUK
S.A., celebrada el 17 de julio de2026, resolvié aprobar el SEPTIMO PROGRAMA DE EMISION DE
OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPELCOMERCIAL, por un monto de hasta USD $2°500.000,00,
amparada por garantia general y especifica?.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro 2, del Cédigo Orgdnico
Monetario Financiero, el comité de calificacion deriesgo de la compania Class International
Rating Calificadora de Riesgos S.A., en sesion No. 211/2026 de fecha 14 de agosto de 2026,
otorgé la calificacién de “AAA-" al SEPTIMO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE
CORTO PLAZIO O PAPEL COMERCIAL de la compania NATLUK S.A., la misma que previamente a
la negociacién de los valores deberd publicarse en la pagina web de la Superintendencia de
Comypanias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que mediante escritura publica otorgada el 03 de agosto de 2026 en la Notaria Cuarta de
cantén Samboronddn, la sefiora Maria Verdnica Dahik Ayoub, Gerente General de la
compania NATLUK S.A., declard bajo juramento cudiles son los activos libres de gravamen de
esa compania con fecha de corte al 30 de junio de 2026, que ascienden a USD $53,980,971.26
y su compromiso de mantener y reponer en todo momento activos libres de gravamen,
limitacion al dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial
ordinaria que permita cubrir la relacién establecida porla normativa vigente, los activos libres
de gravamen que el emisor compromete inicialmente por el monto de la emision,
corresponde a “Cuentas por cobrar clientes”, e “Inventarios”.

Que el SEPTIMO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL
COMERCIAL se efectUa en los términos constantes en el contrato de emision de fecha 13 de agosto
de 2026, celebrado entre la compania NATLUK S.A., en calidad de emisor; el Estudio Juridico
Pandzic & Asociados S.A., en calidad de Representante de Obligacionistas de dicha
emision y la compania REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), agente
estructurador y colocador.

Que mediante instrumento privado, comparecieron a la celebracion del Contrato de
Prenda Comercial Ordinaria Cerrada de Inventario, suscrito el 13 de agosto de 2026, la
compania NATLUK S.A., quien intervino en calidad de “DEUDOR PRENDARIO"; y, por otra
parte, el ESTUDIO JURIDICO PANDIZIC & ASOCIADOS S.A., en calidad de “ACREEDOR
PRENDARIO"; por un monto de DOS MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL DOLARES

' En el punto cuarto del orden del dia, la Junta General de Accionistas resolvié autorizar al representante legal de la compadia
para que suscriba la oferta publica, suscriba toda la documentacién inherente a la instrumentacién de dicha oferta publica y
determine las demds condiciones que no hubieren sido resueltas por la Junta General de Accionistas.

2 prenda comercial ordinaria cerrada de inventario
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DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 2.275.000,00), equivalente al noventa y un por
ciento (21%) del monto total del Programa.

Que mediante comunicacion recibida en esta Institucion el 14 de agosto de 2026, la senora
Maria Verénica Dahik Ayoub, en su calidad de Gerente General de la compania NATLUK
S.A., dentro del trdmite Nro. 107686-0041-26, remitié la documentacién pertinente y solicité a
esta instituciéon lo siguiente: 1) La aprobacion del SEPTIMO PROGRAMA DE EMISION DE
OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL, por un monto de hasta USD$
2.500.000,00; 2) La aprobacién del contenido de la Circular de Oferta PUblica
correspondiente a dicha emision; 3) La autorizaciéon de la referida Oferta PUblica; y, 4) La inscripcidon
en el Catastro PUblico del Mercado de Valores de los valores a emitirse, representados mediante
anotaciones en cuenta.

Que mediante Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2026-00141653-O, de fecha 04 de septiembre de 2026, se
notificaron las observaciones contenidas dentro del trdmite, las cual fue atendida
mediante comunicacion de fecha 14 de septiembre de 2026.

Que la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro mediante Informe No.
SCVS.INMV.DNAR. 2026. 338 de fecha 05 de octubre de 2026, concluyo que: “De la revisién a la
documentacion remitida por la Sra. Maria Verdnica Dahik Ayoub, Gerente General de la
compania NATLUK S.A., mediante tramite No. 107686-0041-26 ingresado el 14 de
septiembre de 2026, en atencion al SCVS-INMV-DNAR-2026-00141653-0, de fecha
04 de septiembre de 2026, relacionada con la solicitud de aprobacién del SEPTIMO
PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES CORTO PLAZIO O PAPEL COMERCIAL, cuyo
andlisis ha sido constrenido a las normas previstas en el Libro 2 del Cdédigo Orgdnico
Monetario y Financiero y el Libro Il de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, se concluye que es procedente: a) La aprobacion del
SEPTIMO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL
de esa compania, por un monto de hasta USD $2'500.000,00, amparada por garantia
general y especifica del contenido de la Circular de Oferta Publica respectivo; (b) La
autorizacion de la Oferta Publica de aquella emision; y, (c) La inscripcién de los VALORES
(obligaciones) desmaterializados, representados en anotaciones en cuenta, en el
Catastro Publico del Mercado de Valores”.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero; vy, la Resolucién No. SCVS-INAF-DNATH-2025-0598 de 31 de diciembre de 2025,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el SEPTIMO PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO
PLAZO O PAPEL COMERCIAL, asi como el contenido de la Circular de Oferta PUblica por un
monto de hasta USD 2°500.000,00 de la compariia NATLUK S.A., amparada por garantia
general y especifica, conforme a lo resuelto por la Junta General Extraordinaria y Universall
de Accionistas de la mencionada compania, de fecha 17 de julio de 2026, asi como de los
documentos mencionados en los considerandos de esta resolucién.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta PUblica del SEPTIMO PROGRAMA DE
EMISION DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO O PAPEL COMERCIAL , de la compafic NATLUK S.A.,
por un monto de hasta USD 2°500.000,00; amparada por garantia general y especifica, conforme
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a lo resuelto por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la mencionada
compania, de fecha 17 de julio de 2026, asi como de los documentos mencionados en los
considerandos de esta resolucién.

ARTICULO TERCERO.- INSCRIBIR en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que por ser una emision desmaterializada, estardn
representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION'Y
LQUIDACIONDEVALORES DECEVALES.A.

ARTICULO CUARTO.- NOTIFICAR con la presente resolucién al representante legal de la
companiaNATLUK S.A.,y alas bolsas de valores del pais, paralos fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que se publique el texto de la presente resolucién asi como la
cdalificacién de riesgo en la pdgina web de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafia NATLUK S.A., publique la
presente resolucion en la pdgina web de su representada al siguiente dia hdbil de la publicacion
referida en el articulo precedente.

ARTICULO SEPTIMO La oferta pUblica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un
plazo de vigencia de hasta 720 dias, contados a partir de la fecha de su expedicién; esto es, hasta
el 25 de septiembre de 2028.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en
la Oficina Matriz de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, el 06 de octubre
de 2026.

CARLOS JULIO AROSEMENA DURAN

INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCC/MLIC/IAA

Trdmite No. 1107686-0041-26
RUC. 0992248033001

Exp. 108261
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